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Afgorelse vedrerende anmodning om genopta-
gelse - den regnskabsmaessige behandling af

den bundne fondsreserve i Danmarks Skibskre-
dit A/S

1. Afgorelse

Finanstilsynet vurderer, at Danmarks Skibskredit A/S og Danmarks Skibskre-
dit Holding A/S’ (Danmarks Skibskredit-koncernen) anmodning af 21. decem-
ber 2018 om genoptagelse af Finanstilsynets afggrelse af 1. november 2016,
hvor Finanstilsynet bl.a. lagde til grund, at den bundne fondsreserve i Dan-
marks Skibskredit A/S udgjorde en minoritetsinteresse i koncernregnskabet
for Danmarks Skibskredit Holding A/S, ikke kan imgdekommes, idet der ikke
er fremkommet nye oplysninger, som kan begrunde en aendret vurdering af
den regnskabsmeessige behandling af den bundne fondsreserve i Danmarks
Skibskredit A/S.

Finanstilsynet vurderer fortsat, at den bundne fondsreserve i Danmarks
Skibskredit A/S udggr en minoritetsinteresse i koncernregnskabet for Dan-
marks Skibskredit Holding A/S.

2. Sagsfremstilling

Danmarks Skibskredit Holding har den 21. december 2018 anmodet Finans-
tilsynet om at genoptage Finanstilsynets afggrelse af 1. november 2016, hvor
Finanstilsynet godkendte overtagelsen af A-aktierne i Danmarks Skibskredit.
| Finanstilsynets afggrelse af 1. november 2016 lagde Finanstilsynet bl.a. til
grund, at den bundne fondsreserve i Danmarks Skibskredit udgjorde en mi-
noritetsinteresse i koncernregnskabet for Danmarks Skibskredit Holding.

Danmarks Skibskredit Holding har til stgtte for anmodningen fremsendt nota-
ter udarbejdet af Gorrissen Federspiel og Deloitte, hvor konklusionen er, at
den bundne fondsreserve ikke udger en minoritetsinteresse.

Danmarks Skibskredit Holding henviser desuden til Finanstilsynets afgarelse
af 31. maj 2018, hvor Finanstilsynet vurderede, at den bundne fondsreserve
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i Totalkredit ikke udgar en minoritetsinteresse i koncernregnskabet for Nykre-
dit Realkredit.

Finanstilsynet sendte den 8. marts 2019 et udkast til afggrelse i partshgring
hos Danmarks Skibskredit Holding. Finanstilsynet modtog Danmarks Skibs-
kredit Holdings partshgringsvar den 5. april 2019.

Baggrund for den bundne fondsreserve

Danmarks Skibskreditfond blev stiftet ved lov den 17. maj 1961 som en fond
med Nationalbanken og brancheforeninger for danske banker, forsikringssel-
skaber, rederier og veerfter som stiftere. Der blev ikke indskudt kapital i Dan-
marks Skibskredit, men stifterne tegnede en garantikapital. Garantikapitalen
udgjorde 300 mio. kr. fgr omdannelsen i 2005 af Danmarks Skibskreditfond
til aktieselskabet Danmarks Skibskredit. Danmarks Skibskreditfond var far
denne omdannelse organiseret og indregistreret som en selvejende fond med
en garantkreds. Egenkapitalen i den selvejende fond blev ved omdannelsen
i 2005 indkapslet i en bunden fondsreserve. Samtidig blev garanterne tilbudt
at tegne A-aktier pa nominelt 300 mio. kr. B-aktierne pa nominelt 33,3 mio.
kr. blev tildelt en nyoprettet, erhvervsdrivende fond: Den Danske Maritime
Fond. Oprettelsen af fonden og tildelingen af aktier skete som led i en aftale
mellem Danmarks Skibskreditfond, @konomi- og Erhvervsministeriet og Dan-
marks Nationalbank. Pr. 31. december 2018 udgjorde den bundne fondsre-
serve 8.343 mio. kr. ud af en balance pa 62.349 mio. kr.

3. Regnskabsmassig behandling af den bundne fondsreserve

Gorrissen Federspiel fremhaever bl.a. fglgende argumenter for, at der ikke er
tale om en minoritetsinteresse:

e Der er ikke noget retligt eller regnskabsmaessigt grundlag for at anse
den bundne fondsreserve i Danmarks Skibskredit for en minoritetsin-
teresse i koncernregnskabet for Danmarks Skibskredit Holding, da
der (i) ikke er nogen tredjemandsrettigheder til den bundne fondsre-
serve, som kan kvalificeres som en minoritetsinteresse, (ii) ikke er
nogen bindinger af sd veesentlig betydning, at det kan begrunde en
anden kvalificering end 100% ejet egenkapital, eller (iii) ikke er andre,
der oppebeerer fordele fra fondsreserven.

e Det er en forudseetning, at der skal vaere en tredjepart, der har mino-
ritetsinteressen, jf. IFRS 3.44. | Danmarks Skibskredit eksisterer der
ikke en tredjemandsrettighed til den bundne fondsreserve, da der
hverken er selskabsretlige eller kontraktlige forhold, der betinger en
sadan ret for en tredjemand.



e Eftersom Danmarks Skibskredit Holding har fuld dispositionsret over
alle juridiske og gkonomiske rettigheder knyttet til ejerskabet af Dan-
marks Skibskredit, og oppebeerer alle dispositionsmaessige og gko-
nomiske fordele knyttet til den bundne fondsreserve, kan det konklu-
deres, at den bundne fondsreserve i det hele kan henfgres til moder-
virksomheden, og at der i konsekvens heraf ikke eksisterer en retlig
eller regnskabsmaessig minoritetsinteresse, jf. definitionen af minori-
tetsinteresser i IFRS 3 og IFRS 10.

Deloitte har i forhold til den bundne fondsreserve undersggt falgende:

1. den regnskabsmaessige behandling i koncernregnskabet for Dan-
marks Skibskredit Holding

2. den regnskabsmaessige behandling i moderselskabsregnskabet for
Danmarks Skibskredit

3. Finanstilsynets afggrelse af 31. maj 2018 om Nykredit Realkredit.

Ad 1) Den regnskabsmeessige behandling i koncernregnskabet for Danmarks
Skibskredit Holding

Deloitte henviser til definitionen af minoritetsinteresser i IFRS 3 og IFRS 10:
"Equity in a subsidiary not attributable, directly or indirectly, to a parent”, og
naevner, at formuleringen kan indikere, at fondsreserven ikke skal henfgres
til moderselskabets andel af egenkapitalen i datterselskabet, idet fondsreser-
ven ikke ubegraenset kan henfares til moderselskabet.

Deloitte bemeerker, at da fondsreserven ikke har nogen ejer eller er repree-
senteret ved en ejer, kan det ikke entydigt godtgares, om den tilhgrer moder-
selskabet eller andre end moderselskabet. Som fglge af, at fondsreserven
ikke kan kraeves udbetalt eller pa anden made kreeves realiseret, bortset fra
ved likvidering af Danmarks Skibskredit, vurderer Deloitte, at der er flere ar-
gumenter for at anse den for tilhgrende moderselskabet fremfor tilhgrende
andre end moderselskabet. Begrundelsen er, at det er moderselskabet, der
oppebeerer de umiddelbare fordele fra fondsreserven, og at dispositionsret-
ten er under moderselskabets kontrol som fglge af, at det kun er modersel-
skabet, der kan beslutte at likvidere Danmarks Skibskredit.

Deloitte bemeerker, at de umiddelbare fordele, som moderselskabet oppebae-
rer fra fondsreserven, blandt andet er, at den kan medga til deekning af un-
derskud og opfyldelse af kapitalkrav i finansielle virksomheder. Yderligere
vurderer Deloitte, at fondsreserven repraesenterer en veesentlig veerdi for mo-
derselskabet, idet der ikke er krav om udlodning. Oplgsningsformalet tilgode-
ses ved udbetaling af udbytte pa 15% af Danmarks Skibskredits arlige over-
skud, dog maksimalt 1% af fondsreserven, til B-aktionaeren (Den Danske Ma-
ritime Fond), sa leenge B-aktierne ejes af Den Danske Maritime Fond. Over-
skud herudover tilfalder moderselskabet fuldt ud.



Ad 2) Den regnskabsmaessige behandling i moderselskabsregnskabet for
Danmarks Skibskredit Holding

Deloitte vurderer, at den bundne fondsreserve ikke skal reducere den indreg-
nede veerdi af Danmarks Skibskredit i moderselskabsregnskab for Danmarks
Skibskredit Holding, idet:

o derikke er eksterne parter, der kan bestemme, at den bundne fonds-
reserve skal udbetales,

¢ Den Danske Maritime Fond (B-aktionaer) og andre A-aktionaerers an-
del af Danmarks Skibskredit fortsat vil veere minoritetsinteresser i
Danmarks Skibskredit og derfor ikke indeholdt i veerdien af modersel-
skabets kapitalinteresser i Danmarks Skibskredit,

o fordelene fra fondsreserven oppebaeres af moderselskabet,

e moderselskabet i gvrigt har fuld raderet over den i driftsmaessig hen-
seende,

Det forhold, at det ved lov er bestemt, at selskabet ikke ubegraenset kan di-
sponere over reserven, og at en del af likvidationsprovenuet ved selskabets
eventuelle ophgr tilfalder andre end aktionaererne, betyder efter Deloittes op-
fattelse ikke, at reserven ikke kan preesenteres som tilhgrende moderselska-
bet.

Deloitte henviser til IAS 28 vedrgrende anvendelsen af indre veerdis metode
og bemeerker, at metoden indebeerer, at der skal foretages en opggarelse af
kostprisen for kapitalandelene i dattervirksomheden og af dagsveerdien af
den forholdsmaessige andel af identificerede aktiver og forpligtelser i datter-
virksomheden. Forskellen mellem kostprisen og den forholdsmaessige andel
af nettoaktivernes dagsveerdi skal behandles som goodwill eller negativ good-
will i henhold til IFRS 3 blot med den forskel, at et eventuelt goodwillbelgb
indgar i veerdien af kapitalinteresserne.

Efterfalgende indregnes en forholdsmaessig andel af resultatet i dattervirk-
somheden, og der foretages justering for udlodning af udbytte og andre kapi-
talreguleringer. | forbindelse med den efterfalgende maling skal det afgares,
hvilken ejerandel moderselskabet har i dattervirksomheden. Dette betyder i
forhold til fondsreserven, at det skal vurderes, om den anses som en selv-
steendig egenkapitalkomponent tilhgrende andre, eller om den skal anses at
tilhgre moderselskabet. | denne forbindelse skal det ogsa vurderes, om der
skal veere en sammenhzaeng til moderselskabets koncernregnskab, sa at den
indre veerdi i moderselskabets regnskab skal svare til den andel af dattersel-
skabets egenkapital i koncernregnskabet, der ikke praesenteres som minori-
tetsinteresser. Det vil efter Deloittes opfattelse veere naturligt, at der er en
sadan sammenhaeng, og begrundelserne for ikke at praesentere den bundne
fondsreserve som minoritetsinteresse i koncernregnskabet vil ligeledes veere
geeldende ved afggrelsen af den ejerandel, som moderselskabet skal an-
vende ved indregning efter indre veaerdis metode.



Deloitte bemaerker, at Den Danske Maritime Fond har ret til en forlods andel
af arets resultat, men derudover er der ikke andre, der har forlods ret til ud-
bytte, da fondsreserven ikke repraesenterer en preeference, der ejes af andre,
lige som der ikke skal foretages henleeggelse til fondsreserven, sa laenge den
Danske Maritime Fond ejer B-aktierne.

Baseret pa ovenstdende er det Deloittes opfattelse, at arets resultat skal for-
deles forlods til Den Danske Maritime Fond, og den resterende del af resul-
tatet i Danmarks Skibskredit skal henfares til moderselskabet og andre A-
aktionaerer ved indregning i henhold til den indre veerdis metode. Dette med-
farer ifglge Deloitte, at den bundne fondsreserve ikke skal reducere den ind-
regnede veerdi af Danmarks Skibskredit i moderselskabsregnskab for Dan-
marks Skibskredit Holding.

Ad 3) Finanstilsynets afggrelse af 31. maj 2018 om Nykredit Realkredit
Deloitte bemaerker, at Finanstilsynet i afggrelsen af 31. maj 2018 vurderede,
at den bundne fondsreserve i Totalkredit A/S ikke udger en minoritetsinte-
resse i henhold til regnskabsreglerne. Deloitte henviser til, at Finanstilsynet i
afggrelsen isaer har lagt veegt p4, at "almenvellet” ikke udger en specifik tred-
jepart.

Deloitte bemeerker, at for den bundne fondsreserve i Danmarks Skibskredit
geelder ligeledes:

e at den bundne fondsreserve ikke kan anvendes til udbytte eller ud-
loddes til Danmarks Skibskredit Holding,

e at den bundne fondsreserve ved instituttets ophgr skal anvendes i
overensstemmelse med Danmarks Skibskredits oplgsningsformal,
som er af almennyttig og velggrende karakter, idet fondsreserven ved
ophgr skal anvendes til fremme af danske skibsfart og/eller dansk
veerftsindustri,

e atden bundne fondsreserve kan bruges til daekning af underskud, der
ikke daekkes af belgh, der kan anvendes til udbytte i selskabet,

e at der ikke er nogen specifik tredjepart, der har rettigheder i relation
til den bundne fondsreserve.

Deloitte vurderer, at den bundne fondsreserve i Danmarks Skibskredit har
samme karakteristika som den bundne fondsreserve i Totalkredit A/S, og der-
for skal der ikke indregnes minoritetsinteresser i koncernregnskabet for Dan-
marks Skibskredit Holding ud over den andel af egenkapitalen i Danmarks
Skibskredit, der tilhgrer Den Danske Maritime Fond via ejerskab af B-aktierne
og ejere af A-aktier, der ikke tilhgrer moderselskabet.

Danmarks Skibskredit Holdings partshgringssvar af 5. april 2019
Danmarks Skibskredit Holding anfarer, at det regnskabsmaessige fokus bar
veere, om fondsreserven ejes af en tredjepart eller er repraesenteret ved en



tredjepart, der kan disponere over denne. Med dette udgangspunkt er der
ifglge Danmarks Skibskredit Holding flere argumenter for at anse den bundne
fondsreserve for besiddet af moderselskabet end af andre end moderselska-
bet. Det er fordi det er moderselskabet, der oppebeerer de umiddelbare for-
dele fra fondsreserven mens selskabet eksisterer. Yderligere udger Dan-
marks Skibskredits oplgsningsformal, som er af almennyttig og velgerende
karakter i form af fremme af dansk skibsfart og/eller dansk veerftsindustri ("Det
Bla Danmark”), ikke en specifik tredjepart. Den Danske Maritime Fond opnar
ifalge Danmarks Skibskredit Holding ikke fordele fra fondsreserven og har pa
ingen made disponeringsret over fondsreserven.

Derudover anfgrer Danmarks Skibskredit Holding falgende i partshgrings-
svaret;

"Vi bestrider, at der er en lovbestemt sammenhaeng mellem den bundne
fondsreserve i Danmarks Skibskredit og den specifikke tredjepart, Den Dan-
ske Maritime Fond. Fondsreserven er underlagt de samme restriktioner og
begraensninger, som fondsreserven i Totalkredit, og Den Danske Maritime
Fond er ikke via lov eller pa anden made blevet tildelt szerlige rettigheder i
forhold til fondsreserven. Kun hvis Danmarks Skibskredit ophgrer med at
drive skibsfinansieringsvirksomhed og derved oplgses, skal fondsreserven
udloddes gennem Den Danske Maritime Fond som metode til at anvende
fondsreserven i henhold til Danmarks Skibskredits oplgsningsbestemmelse.
Den Danske Maritime Fond kan sdledes alene anses som administrator af
fondsreserven i tilfeelde af oplgsning af Danmarks Skibskredit, og far ikke til-
delt andre rettigheder end dem, der vil blive tildelt en anden part i tilfeeldet af
oplgsning af Danmarks Skibskredit, hvis Den Danske Maritime Fond ikke var
etableret og tillagt ejerskabet til B-aktierne i Danmarks Skibskredit. Det be-
meerkes, at disse rettigheder ikke er relevante i en "going concern” situation
og alene indtraeder i tilfeelde af Danmarks Skibskredits oplgsning. Det ma
parallelt hermed formodes, at Nykredit ogsa vil veere ngdt til oprette en fond
til fordeling af den bundne fondsreserve i Totalkredit til velggrende formal,
safremt Totalkredit oplgses. Der er derfor ikke forskel mellem de befgjelser,
som Nykredit Realkredit A/S har i forhold til fondsreserven i Totalkredit, og de
befgjelser, som Danmarks Skibskredit Holding har i forhold til den bundne
fondsreserve i Danmarks Skibskredit.”

Danmarks Skibskredit Holding bemaerker, at de samme karakteristika og re-
striktioner gar sig geeldende for den bundne fondsreserve i Totalkredit og
Danmarks Skibskredit. Forskellen er strukturen med etablering af Den Dan-
ske Maritime Fond som B-aktioneer, og det forhold, at oplgsningsformalet er
tilgodeset ved, at Den Danske Maritime Fond har en forlods ret til udbytte.
Danmarks Skibskredit Holding mener dog, at forskellen ikke medfgrer, at den
bundne fondsreserve i Danmarks Skibskredit skal preesenteres som en mi-
noritetsinteresse.



4. Retligt grundlag

De danske regnskabsregler for kreditinstitutter er forenelige med de interna-
tionale regnskabsstandarder i (IAS/IFRS), og det er Finanstilsynets praksis
at anvende de internationale regnskabsstandarder til fortolkning af de danske
regnskabsregler.

Det falger af IFRS 3 og IFRS 10, at minoritetsinteresser (non-controlling inte-
rests) er egenkapital i en dattervirksomhed, der ikke direkte eller indirekte kan
henfares til en modervirksomhed.

Det falger af IFRS 3.44, at egenkapitalinteresser i den overtagne virksomhed,
som besiddes af andre parter end den overtagende virksomhed, udgegr en
minoritetsinteresse i den overtagende virksomheds arsregnskab.

Det folger af IAS 28.10, at efter den indre veerdis metode indregnes investe-
ringen i en associeret virksomhed eller et joint venture farste gang til kostpris,
og den regnskabsmaessige veerdi foragges eller reduceres herefter med inve-
stors andel af resultatet i den virksomhed, der er investeret i, efter overtagel-
sestidspunktet. Investors andel af resultatet i den virksomhed, der er investe-
reti, indregnes i investors resultat. Udlodninger modtaget fra den virksomhed,
der er investeret i, reducerer investeringens regnskabsmaessige veerdi. Det
kan ogsa veere ngdvendigt at regulere den regnskabsmaessige veerdi for aen-
dringer i investors forholdsmeessige ejerskab i den virksomhed, der er inve-
steret i, som fglge af aendringer i den gvrige totalindkomst i den virksomhed,
der er investeret i. S&danne aendringer omfatter eendringer hidrgrende fra
omvurderinger af materielle anlaegsaktiver og valutakursforskelle ved omreg-
ning. Investors andel af disse andringer indregnes pa investors gvrige total-
indkomst (se IAS 1 Praesentation af arsregnskaber).

Det faglger af IAS 28.37, at hvis en associeret virksomhed eller et joint venture
har kumulative praeferenceaktier i omlgb, som besiddes af andre parter end
virksomheden og klassificeres som egenkapital, beregner virksomheden sin
andel af resultatet efter regulering for udbyttet fra sddanne aktier, uanset om
udbyttet er uddelt.

Det falger af § 9, stk. 2, i lov om et skibsfinansieringsinstitut, at der til den
bundne fondsreserve skal henlaegges 10 pct. af arets overskud, der ikke
medgar til deekning af underskud fra tidligere ar, medmindre Danmarks Skibs-
kreditfonds oplgsningsformal pa anden made tilgodeses pa tilsvarende vis.

Det fglger af § 10, i lov om et skibsfinansieringsinstitut, at en eventuel over-
dragelse af aktieselskabets aktiver og forpligtelser efter forelaeggelse for Er-
hvervsministeren kan ske til et eller flere aktieselskaber, der har tilladelse fra
Finanstilsynet. Erhvervsministeren kan modseette sig en overdragelse af ak-
tieselskabets aktiver og forpligtelser, hvis overdragelsen medfarer, at den



bundne fondsreserve ikke fortsat vil hensta til anvendelse til Danmarks Skibs-
kreditfonds oplasningsformal. Ved en sadan overdragelse overtager det eller
de fortszettende aktieselskaber den bundne fondsreserve pa de samme vil-
kar, som var geeldende indtil overdragelsen. Lov om et skibsfinansieringsin-
stitut vil i sa fald finde anvendelse pa dette eller disse aktieselskaber.

Det folger af § 11, lov om et skibsfinansieringsinstitut, at instituttet eller et
aktieselskab, jf. § 10, alene kan ophgre med at drive skibsfinansieringsvirk-
somhed, hvis det ikke er gkonomisk forsvarligt at drive en saddan virksomhed.
Finanstilsynet skal tiltraede, at det ikke er gkonomisk forsvarligt at drive skibs-
finansieringsvirksomhed. Ved ophgr med at drive skibsfinansieringsvirksom-
hed skal den bundne fondsreserve anvendes i overensstemmelse med Dan-
marks Skibskreditfonds oplgsningsformal.

Det fglger af § 12, i lov om et skibsfinansieringsinstitut, at i tilfeelde af oplgs-
ning eller konkurs af instituttet eller et aktieselskab, jf. § 10, skal den bundne
fondsreserve anvendes i overensstemmelse med Danmarks Skibskredit-
fonds oplgsningsformal.

Det fglger af § 13, i lov om et skibsfinansieringsinstitut, at formalet for Den
Danske Maritime Fond skal svare til oplgsningsformalet i Danmarks Skibs-
kreditfond. | tilfeelde af oplgsning af Den Danske Maritime Fond skal likvida-
tionsprovenuet uddeles i overensstemmelse med Danmarks Skibskredit-
fonds oplgsningsformal.

5. Finanstilsynets vurdering

Det falger af IFRS 3 og IFRS 10, at minoritetsinteresser er egenkapital i en
dattervirksomhed, der ikke direkte eller indirekte kan henfares til en moder-
virksomhed.

| Danmarks Skibskredit er der en meget teet lovbestemt sammenheaeng mel-
lem den bundne fondsreserve og den specifikke tredjepart, Den Danske Ma-
ritime Fond.

Dette understreges bl.a. af fglgende:

e Der skal til den bundne fondsreserve henleegges 10 pct. af arets over-
skud, der ikke medgar til deekning af underskud fra tidligere ar, med-
mindre Danmarks Skibskreditfonds oplgsningsformal p4 anden made
tilgodeses pa tilsvarende vis. Dette falger af § 9, stk. 2, i lov om et
skibsfinansieringsinstitut.

Oplgsningsformalet tilgodeses pa anden made ved, at Den Danske
Maritime Fond modtager et preeferenceudbytte pa 15% af Danmarks
Skibskredits overskud efter skat, dog ikke mere end svarende til 1%



af den bundne kapital, sa leenge Den Danske Maritime Fond besidder
B-aktierne. Dette fglger af vedteegternes pkt. 3.9.2. Det skyldes, at
det er mest hensigtsmaessigt, at Den Danske Maritime Fond modta-
ger en lgbende udbetaling, som fonden kan anvende til at uddele til
maritime formal.

En overdragelse af Danmarks Skibskredits aktiver og forpligtelser kan
efter foreleeggelse for Erhvervsministeren ske til et eller flere aktiesel-
skaber, der har tilladelse fra Finanstilsynet. Erhvervsministeren kan
modseette sig en overdragelse af aktieselskabets aktiver og forplig-
telser, hvis overdragelsen medfgrer, at den bundne fondsreserve ikke
fortsat vil hensta til anvendelse til Danmarks Skibskreditfonds oplas-
ningsformal. Ved en sadan overdragelse overtager det eller de fort-
saettende aktieselskaber den bundne fondsreserve pa de samme vil-
kar, som var geeldende indtil overdragelsen. Lov om et skibsfinansie-
ringsinstitut vil i s& fald finde anvendelse pa dette eller disse aktiesel-
skaber. Dette fglger af § 10, i lov om et skibsfinansieringsinstitut.

Danmarks Skibskredit kan alene ophgre med at drive skibsfinansie-
ringsvirksomhed, hvis det ikke er gkonomisk forsvarligt at drive en
sadan virksomhed. Finanstilsynet skal tiltreede, at det ikke er gkono-
misk forsvarligt at drive skibsfinansieringsvirksomhed. Ved ophgr
med at drive skibsfinansieringsvirksomhed skal den bundne fondsre-
serve anvendes i overensstemmelse med Danmarks Skibskredit-
fonds oplgsningsformal. Dette fglger af § 11, i lov om et skibsfinan-
sieringsinstitut.

Den bundne fondsreserve skal i tilfeelde af oplgsning eller konkurs af
Danmarks Skibskredit anvendes i overensstemmelse med Danmarks
Skibskreditfonds oplagsningsformal. Dette fglger af § 12, i lov om et
skibsfinansieringsinstitut.

Formalet for Den Danske Maritime Fond skal svare til oplgsningsfor-
malet i Danmarks Skibskreditfond. | tilfeelde af oplgsning af Den Dan-
ske Maritime Fond skal likvidationsprovenuet uddeles i overensstem-
melse med Danmarks Skibskreditfonds oplgsningsformal. Dette fel-
ger af § 13, i lov om et skibsfinansieringsinstitut.

Hvis Danmarks Skibskredit oplgses eller ophgrer med at drive skibs-
finansieringsvirksomhed, skal den bundne kapital anvendes i over-
ensstemmelse med Danmarks Skibskreditfonds oplgsningsbestem-
melse. Den bundne kapital skal udloddes til Den Danske Maritime
Fond som grundkapital, hvis fondens formal fortsat svarer til Dan-
marks Skibskreditfonds oplgsningsbestemmelse. Dette falger af pkt.
10.6 i vedtaegterne. En aendring af bestemmelserne i vedteegternes
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pkt. 10 kreever samtykke fra alle kapitalejere, herunder fra Den Dan-
ske Maritime Fond og Finanstilsynet.

Det er Finanstilsynets vurdering, at det forhold, at der er en specifik tredjepart,
Den Danske Maritime Fond, og den meget teette lovbestemte sammenhaeng
mellem den bundne fondsreserve og Den Danske Maritime Fond gar, at den
bundne fondsreserve i Danmarks Skibskredit udgar en minoritetsinteresse i
koncernregnskabet for Danmarks Skibskredit Holding. Finanstilsynet henvi-
ser til IFRS 3.44, hvor det fremgar, at egenkapitalinteresser i den overtagne
virksomhed, som besiddes af andre parter end den overtagende virksomhed,
udggr en minoritetsinteresse.

Den meget teette lovbestemte sammenhaeng mellem den bundne fondsre-
serve og den specifikke tredjepart, Den Danske Maritime Fond, er netop for-
skellen i forhold til de omsteendigheder, der geelder i Finanstilsynets afggrelse
af 30. maj 2018, hvor Finanstilsynet vurderede, at den bundne fondsreserve
i Totalkredit ikke udggar en minoritetsinteresse i koncernregnskabet for Nykre-
dit Realkredit.

Finanstilsynet er derfor ikke enig med Danmarks Skibskredit Holding i at om-
staendighederne i Totalkredit og i Danmarks Skibskredit er de samme, og at
der ikke er en lovbestemt sammenhaeng.

| Totalkredit findes der til forskel fra Danmarks Skibskredit ikke en lovbestemt
specifik tredjepart, som er tildelt rettigheder i forhold til den bundne fondsre-
serve, og som skal foresta udbetalinger fra den bundne fondsreserve.

For s vidt angar Danmarks Skibskredit Holdings partshgringssvar om, at de
rettigheder, der er tildelt Den Danske Maritime Fond, ikke er relevante i en
"going concern” situation, er Finanstilsynet heller ikke enigt heri, da restrikti-
onerne i relation til den bundne fondsreserve ogsa skal respekteres i en
"going concern” situation.

Finanstilsynet har i vurderingen taget hgjde for drgftelser, som Finanstilsynet
har haft med repreesentanter fra IFRS IC/IASB om den regnskabsmaessige
behandling af bundne fondsreserver.

Den regnskabsmeessige behandling i moderselskabsregnskabet for Dan-
marks Skibskredit Holding

Kapitalandelen i Danmarks Skibskredit er i moderselskabsregnskabet for
Danmarks Skibskredit Holding indregnet til indre veerdi. Indre veerdis metode
indebeaerer, at kapitalandelene i datterselskabet ved farste indregning skal
indregnes til kostpris og efterfglgende veerdireguleres i forhold til andelen af
resultatet i datterselskabet korrigeret for eventuelle interne avancer og tab.
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Finanstilsynet er enig i, at der ved den efterfglgende maling skal tages hen-
syn til, at Den Danske Maritime Fond har en forlods ret til en andel af arets
resultat, hvilket indebeerer, at arets resultat skal fordeles forlods til Den Dan-
ske Maritime Fond, hvorefter den resterende del af arets resultat skal henfa-
res til moderselskabet og andre A-aktionaerer.

Finanstilsynet er ogsa enig i, at der normalt er en sammenhaeng mellem kon-
cernregnskabet og den indre veerdi i moderselskabets regnskab, hvilket be-
tyder, at nar den bundne fondsreserve udgar en minoritetsinteresse i kon-
cernregnskabet, skal den bundne fondsreserve ikke indga i kapitalandelen i
datterselskabet i moderselskabsregnskabet.

6. Klagevejledning

Finanstilsynets afggrelse kan senest 4 uger efter at afggrelsen er modtaget,
indbringes for Erhvervsankengevnet pr. e-mail til adressen ean@naevnenes-
hus.dk eller pr. post til Erhvervsankenaevnets sekretariat, Toldboden 2, 8800
Viborg, tIf. 35 29 10 93, jf. § 372, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Det fglger af § 7 i bekendtggrelse om Erhvervsankenaevnet, at det er forbun-
det med et gebyr pa 4.000 kr. at klage til Erhvervsankenaevnet. Ved klager
over forhold, der ikke vedragrer klagerens aktuelle eller fremtidige erhvervs-
forhold, er gebyret dog 2.000 kr. Efter § 15, stk. 4, i neevnte bekendtgarelse,
kan neevnet eller formanden pa dets vegne traeffe bestemmelse om hel eller
delvis tilbagebetaling af det indbetalte gebyr, hvis der gives klageren helt eller
delvist medhold. Gebyret tilbagebetales, hvis klagen afvises.

7. Offentliggorelse

Finanstilsynet og Danmarks Skibskredit Holding A/S skal offentliggare afgo-
relsen i medfgr af § 354 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Finanstilsynet
vurderer, at der ikke er noget til hinder for, at afggrelsen offentliggeres, jf. §
354 a, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Kopi af denne afggrelse er sendt til selskabets eksterne revisor.



